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    اســـــــــــــــــم المشـــــــــــــــــروع:اســـــــــــــــــم المشـــــــــــــــــروع:اســـــــــــــــــم المشـــــــــــــــــروع:اســـــــــــــــــم المشـــــــــــــــــروع:
    

 الطباعة أحبار تصنيع

    المشـــــــروع:المشـــــــروع:المشـــــــروع:المشـــــــروع:    مســـــــاحة وموقـــــــعمســـــــاحة وموقـــــــعمســـــــاحة وموقـــــــعمســـــــاحة وموقـــــــع
    

 بمحافظة القليوبية ٢م ٥٣٧٥

ــــــــــــــــ ــــــــــــــــأس ــــــــــــــــأس ــــــــــــــــأس ــــــــــــــــرف    لوبلوبلوبلوبأس ــــــــــــــــرفالتص ــــــــــــــــرفالتص ــــــــــــــــرفالتص     ::::التص
    

 البيع (التمليك)

    ســــــــــعر المتــــــــــر المربــــــــــع:ســــــــــعر المتــــــــــر المربــــــــــع:ســــــــــعر المتــــــــــر المربــــــــــع:ســــــــــعر المتــــــــــر المربــــــــــع:
    

 ٢جم / م١٦٥٠

    المتوقـــــــع:المتوقـــــــع:المتوقـــــــع:المتوقـــــــع:    ييييالاقتصـــــــادالاقتصـــــــادالاقتصـــــــادالاقتصـــــــادالعمــــــر العمــــــر العمــــــر العمــــــر 
    

 سنوات ١٠

ـــــا: ـــــتهدف إنتاجه ـــــناف المس ـــــا:الأص ـــــتهدف إنتاجه ـــــناف المس ـــــا:الأص ـــــتهدف إنتاجه ـــــناف المس ـــــا:الأص ـــــتهدف إنتاجه ـــــناف المس     الأص
    

 الورق طباعة في تُستَخدَم التي الطباعة أحبار إنتاج
 وغيرھا والكرتون

    عـــــــــدد العمـــــــــال المتوقـــــــــع:عـــــــــدد العمـــــــــال المتوقـــــــــع:عـــــــــدد العمـــــــــال المتوقـــــــــع:عـــــــــدد العمـــــــــال المتوقـــــــــع:
    

 عامل وإداري ١٥

ــــتثمارية المتوق ــــاليف الاس ــــتثمارية المتوقالتك ــــاليف الاس ــــتثمارية المتوقالتك ــــاليف الاس ــــتثمارية المتوقالتك ــــاليف الاس ــــة:التك ــــة:ع ــــة:ع ــــة:ع     ع
    

دو7ر  مليون ٤٫٣(حوالي تقريبا  مج ٦٦٥٠٠٠٠٠
 )جم / دو7ر١٥٫٦بسعر صرف  أمريكي

    متوســـــــط الاربـــــــاح الســـــــنوية:متوســـــــط الاربـــــــاح الســـــــنوية:متوســـــــط الاربـــــــاح الســـــــنوية:متوســـــــط الاربـــــــاح الســـــــنوية:
    

 جم تقريبامليون  ١٣،٥  

    ::::))))ROI((((    العائــد علــى الاســتثمارالعائــد علــى الاســتثمارالعائــد علــى الاســتثمارالعائــد علــى الاســتثمارمتوســط متوســط متوســط متوســط 
    

  ٢٠% 

ــــــــــــترداد ــــــــــــرة الاس ــــــــــــتردادفت ــــــــــــرة الاس ــــــــــــتردادفت ــــــــــــرة الاس ــــــــــــتردادفت ــــــــــــرة الاس     ::::))))PBP((((    فت
    

 تقريبا شھرينسنوات و  ٤  

ـــــــــــــــــاريخ الدراســـــــــــــــــة: ـــــــــــــــــاريخ الدراســـــــــــــــــة:ت ـــــــــــــــــاريخ الدراســـــــــــــــــة:ت ـــــــــــــــــاريخ الدراســـــــــــــــــة:ت     ت
    

 ٢٠٢١مارس   
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 عن المشروع: أساسية: معلومات أولا

 دراسة الجدوى التسويقية للمشروع:: ثانيا
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 العرض: حجم -٢
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 فجوة السوق:  -٣
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 السوق المحلية: -٤
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 أسواق التصدير المحتملة:   -٥
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 :خلال السنة المالية والأسعار المتوقع البيع وحجم المنتجات -٦
 ضوء وفي استرشاديهالمرفقة تعتبر  ا�سعارفإن  للسائد في مجال الصناعةوفقا 

 .، وقد تكون معرضه للتعديل حسب تاريخ الدراسةالطبيعية المعد�ت

 

 طبقا للجدول التالي: ةالسنوي دورة ا7نتاجخ<ل  ويمكن تلخيصھا

 وحدة القياس المنتج
حجم المبيعات 

 المتوقعة
 الطنسعر بيع متوسط 

 المتوقع
 إجمالي المبيعات السنوية المتوقعة

أحبار الطباعة بأنواعھا وألوانھا 
 المختلفة

 جم ٧٥،٠٠٠،٠٠٠ / طن ج٢٥،٠٠٠ طن ٣٠٠٠ طن

 

 :تكاليف الحملات التسويقية المتوقعة -٧
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 المعدات المطلوبة للعملية الإنتاجية:الألات و -١

  Production Process 

 
 

------------------------------------------------------------------------------------------ 

 :تحديدها على النحو التالييمكن و

 ا7صل
العمر 
 ا7نتاجي

اجمالي تكلفة 
 وحدات ا7صل

ا7ھ<ك 
 السنوي

صافي القيمة 
الدفترية في 
 نھاية المدة

  خ<طة �
  مطحنة �
  انميز �
 خط تعبئة �

١٠ 

 سنوات
١،٠٠٠،٠٠٠ ٢٠٠،٠٠٠ ٢،٠٠٠،٠٠٠ 

 ١،٠٠٠،٠٠٠ ٢٠٠،٠٠٠ ٢،٠٠٠،٠٠٠ ا7جمالي
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 :عـــالموق -٢

 ة الجدوى الفنية والهندسية للمشروع:دراسثالثا: 
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 :القليوبيةمحافظة الموقع على خريطة ويمكن توضيح 

 

 

 

 

 
 

 

 

 

 

 

 :٢م ٣٧٥،٥ المتاحة للمشروع رض اHقطعة وتبلغ مساحة 

، وتت+وافر بھ+ا مج+٦٥٠،١محافظ+ة المنطق+ة الص+ناعية بالفي ويبلغ متوسط سعر المتر ل(رض 
كافة المرافق المطلوبة للمشروع، فض5 عن منحھ+ا ت+راخيص الص+ناعات الكيماوي+ة المطلوب+ة 

 يتم ا�ستفادة بھا كغرف خدمات) ٢م٩١مباني بمساحة فقط  ٣و ا�رض مقام عليھا ، للنشاط

 

ج= ١،٦٥٠×  ٢م٥،٣٧٥إجم++++الي التكلف++++ة المق++++درة ل++++5رض =  وبن++++اءا علي++++ه تك++++ون
 ليون جنيھا مصريا).م تسعة(فقط شاملة مباني الخدمات تقريبا  جم  ٠٠٠،٠٠٠،٩
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 :انيـالمب -٣
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 :السنوية المطلوبةتكاليف التشغيل تحديد  -٤

 :المتوقع المبيعات حجم لإنتاج لمطلوبةا المواد الخام )أ(
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 :المتوقع المبيعات حجم لإنتاج المطلوبةو ومستلزمات الإنتاج الكهرباء والمياه )ب(
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 GAFI دراسة جدوى

 

 

 :العمالة )ج(
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 تكاليف مواد التعبئة والتغليف: )ه(
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 :أخرى وإدارية عمومية مصروفات )و(

 التكلفة السنوية المتوقعة البيان

 ٢٥٠،٠٠٠ مصروفات الكھرباء واKنارة

 ٢٥٠،٠٠٠ تقا7تبد7ت النقل وا7ن

 ١٠٠،٠٠٠ اتعاب محاماه لمراجعة التعاقدات المختلفة

 ٥٠٠،٠٠٠ أطعمة ومشروبات للعاملين

 ٢٥٠،٠٠٠ مستلزمات أمن وس<مة

 ٢٥٠،٠٠٠ مصروفات ضيافة واستقبال

 ١٠٠،٠٠٠ المحاسب القانوني

 ١٠٠،٠٠٠ الفواتير والمطبوعات وا7دوات الكتابية

 ٢٠٠،٠٠٠ مصروفات متنوعة

 ٢،٠٠٠،٠٠٠ ا7جمالي
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 اسس وفروض الدراسة المالية: -١
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 للمشروع: الماليةدراسة الجدوى  ثامنا:
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 :)RRRتحديد معدل العائد المطلوب على الاستثمار ( -٢

Required Rate Of Return 
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Avg. Yield(. 

https://www.cbe.org.eg/en/Auctions/Pages/AuctionsEGPTBondsC

ouponHistorical.aspx 

 

 

Type 
(New/Reopening) 

Required 
Amount 

Submitted 
Amount 

Accepted 
Amount 

Coupon 
Min. Yield 

(%) 
Max. 

Yield (%) 

Weighted 
Avg. 

Yield (%) 

N ١٤٫٠٦٠ ١٤٫١٢٠ ١٣٫٩٠٠ ١٤٫٠٦٠ ٨،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠ ١٤،٣٢١،٥٥٠،٠٠٠ ٨،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠ 

R ١٤٫٣٤٧ ١٤٫٤٠٠ ١٤٫١٠٠ ١٤٫٠٦٠ ٨،٠٤٩،٨٨٦،٠٠٠ ١٢،٠٤٩،٨٨٦،٠٠٠ ٧،٥٠٠،٠٠٠،٠٠٠ 

R ١٤٫٣٥٩ ١٤٫٣٩٥ ١٤٫٢٤٠ ١٤٫٠٦٠ ١٧،٢١٦،٠٥٠،٠٠٠ ٢٥،٠٩٦،٢٥٠،٠٠٠ ٨،٠٠٠،٠٠٠،٠٠٠ 

R ١٤٫٤٠٣ ١٤٫٤٤٠ ١٤٫٢٥٠ ١٤٫٠٦٠ ١٢،٢٣٢،٧٤٨،٠٠٠ ١٦،٢٧٢،٨٨٧،٠٠٠ ٧،٥٠٠،٠٠٠,٠٠٠ 

    
 ١٤٫٢٩ متوسط العائد قبل خصم الضرائب

    
 ١١٫٤٣ %٢٠متوسط العائد بعد خصم ضريبة 
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طبقا لتصنيف  %٣٣٫٥ بقيمة) CRPع5وة مخاطر ا�ستثمار ( تم استخدام •
 من منظمتي: مصر الصادر ترتيبحسب مصر عالميا 

)Moody's – "Standard & Poor's "S&P  خر تحديث بموقعK وفقا (
  ٢٠٢١عن بيانات السوق المصري لعام  Damodaran ر العالميالبروفيسو

http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ctrypr

em.xlsx 

 

 

محل  صناعةلل المصرية تم افتراض معامل بيتا لمخاطر السوقثالثا:  •
 .لمتوسط مخاطر الصناعةطبقا  ١٫٢٠بقيمة  الدراسة

http://www.stern.nyu.edu/~adamodar/pc/datasets/ betas.xls 

 

 ):RRRوبناءا عليه يتم تحديد معدل العائد المطلوب على الاستثمار (
Required Rate Of Return 

 

 

 

 

 :تقدير التكلفة الاستثمارية للمشروع -٣
 لسنة ٧٢ رقم ا�ستثمار قانونل التنفيذية ال5ئحة من) ١١( رقم للمادة طبقا •

فقد  ٢٠١٧ لسنة ٢٣١٠ رقم الوزراء سمجل رئيس بقرار الصادرةو ٢٠١٧
 كالتالي: للمشروع ا�ستثمارية التكلفةتم تعريف 

 

 الملكية حقوق في والمتمثلة ا�ستثماري المشروع Rنشاء ال5زمة التكاليف"ھي 

 أصول إنشاء أو إقامة في تستثمر والتي اKجل، طويلة ا�لتزامات إليھا مضافا

 قيمتھا سداد بشرط) ملموسة غير( مادية يرغ أصول أو ،)ملموسة( مادية ثابتة

 ".العامل المال ورأس نقدا،

 

 تقريبا %٨١ =) ٢٠٫١ × ٣٣٫٥ + ١١٫٤٣( =) RRRمعدل العائد المطلوب (
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يمكن إعداد الميزانية الافتتاحية للمشروع الاستثماري طبقا لنتائج دراسة الجدوى الفنية 
 على النحو التالي:التقديرية 

 

 البيــــــــــــــــــان
 

 القيمة جنيه مصري
 ا7صول طويلة ا7جل

  

 يس وتراخيص وماقبل النشاطمصروفات تأس -
 

١٠٠،٠٠٠ 

 اKراضي -
 

٩،٠٠٠،٠٠٠ 

 المباني -
 

٩،٠٠٠،٠٠٠ 

 ا�Kت والمعدات -
 

٢،٠٠٠،٠٠٠ 

 مجموع اHصول طويلة اHجل
 

٢٠،١٠٠،٠٠٠ 

 اHصول المتداولة
 

 

 مخزون خامات ومستلزمات انتاج -
 

٥٢،٠٠٠،٠٠٠ 

 مخزون مواد تعبئة وتغليف -
 

٢،٠٠٠،٠٠٠ 

 ٥،٩٠٠،٠٠٠ )١( دية ومافي حكمھانق -

 مجموع اHصول المتداولة
 

٥٩،٩٠٠،٠٠٠ 

 ا7لتزامات المتداولة
 

 

 موردين خامات ومستلزمات انتاج -
 

١٣،٠٠٠،٠٠٠ 

 مواد تعبئة وتغليفموردين  -
 

٥٠٠،٠٠٠ 

 مجموع ا7لتزامات المتداولة
 

١٣،٥٠٠،٠٠٠ 

 رأس المال العامل
 

٤٦،٤٠٠،٠٠٠ 

 ستثمارإجمالي ا7
 

٦٦،٥٠٠،٠٠٠ 

 يتم تمويله على النحو التالي:
 

 

 حقوق الملكية
 

 

 رأس المال
 

٦٦،٥٠٠،٠٠٠ 

 إجمالي تمويل ا7ستثمار
 

٦٦،٥٠٠،٠٠٠ 

 

 - مليون ٠٫٩ عمالة أجور( جم عبارة عن: مليون ٥٫٩بمبلغ  ا�ولى التشغيل دورة مصروفات لمواجھةتم تقدير قيمة النقدية المطلوبة ) ١(

 طعام تشمل وعمومية إدارية مصروفات - مليون ٢٫٥ بحوالي والكھرباء والغاز الطاقة استھ5ك - مليون ٠٫٥ تسويقية مصروفات

  .)مليون ٢ وخ5فة مھنيه واتعاب كتابية وادوات وبد�ت

 
 

 
 

 
 

 
 

 

 =وبناءا عليه فإن إجمالي التكاليف الاستثمارية للمشروع 
 تقريبا جم ٦٦٬٥٠٠٬٠٠٠ =رأس المال العامل  +إجمالي الاصول طويلة الأجل 

 )لاغير مصرياً  جنيهاً وخمسمائة ألف مليون  ستة وستون فقط(
 قريبا)تمليون دولار أمريكي  ٤٫٣(حوالي  جم/ دولار امريكي٦٫٥١سعر صرف ببما يعادل بمتوسط تقديري 
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 قوائم الدخل المتوقعة لسنوات المشروع الاستثماري: -٤

 الجدوى الفنية على النحو التالي: طبقا لنتائج دراسةإعدادها يمكن 

 
 

 البيــــــــــــــــــان
 

 السنة الخامسة السنة الرابعة السنة الثالثة السنة الثانية السنة ا7ولى

 ١٠٩،٨٠٧،٥٠٠ ٩٩،٨٢٥،٠٠٠ ٩٠،٧٥٠،٠٠٠ ٨٢،٥٠٠،٠٠٠ ٧٥،٠٠٠،٠٠٠ إجمالي ا�يرادات 

 يخصم:
 

     
 (٨٤،٠٣٩،٣٤٠) (٧٦،٣٩٩،٤٠٠) (٦٩،٤٥٤،٠٠٠) (٦٣،١٤٠،٠٠٠) (٥٧،٤٠٠،٠٠٠) تكلفة المبيعات

 مجمل الربح
 

٢٥،٧٦٨،١٦٠ ٢٣،٤٢٥،٦٠٠ ٢١،٢٩٦،٠٠٠ ١٩،٣٦٠،٠٠٠ ١٧،٦٠٠،٠٠٠ 

      
 يخصم:

 
     

 (١٠٠،٠٠٠) مصروفات التأسيس وماقبل النشاط
    

 (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) اھ5ك اKصول الثابتة

 (٣،٦٦٠،٢٥٠) (٣،٣٢٧،٥٠٠) (٣،٠٢٥،٠٠٠) (٢،٧٥٠،٠٠٠) (٢،٥٠٠،٠٠٠) وتسويقية مصروفات عمومية وإدارية

 ٢١،٠٠٧،٩١٠ ١٨،٩٩٨،١٠٠ ١٧،١٧١،٠٠٠ ١٥،٥١٠،٠٠٠ ١٣،٩٠٠،٠٠٠  صافي الربح المحاسبي قبل الضرائب

 يخصم:
 

     
 (٤،٧٢٦،٧٨٠) (٤،٢٧٤،٥٧٣) (٣،٨٦٣،٤٧٥) (٣،٤٨٩،٧٥٠) (٣،١٢٧،٥٠٠) )%٢٢٫٥الضريبة (بمعدل 

 صافي الربح المحاسبي بعد الضرائب
 

١٦،٢٨١،١٣٠ ١٤،٧٢٣،٥٢٨ ١٣،٣٠٧،٥٢٥ ١٢،٠٢٠،٢٥٠ ١٠،٧٧٢،٥٠٠ 

 )ROIمعدل العائد على رأس المال (
 

٢٤ ٪٢٢ ٪٢٠ ٪١٨ ٪١٦٪ 
 

 

 



١٤ 

 

 GAFI دراسة جدوى

 

 تقدير تيار التدفق النقدي لسنوات المشروع الاستثماري: -٥
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 السنة الخامسة السنة الرابعة السنة الثالثة السنة الثانية السنة ا7ولى البيــــــــــــــــــان

 ١٠٩،٨٠٧،٥٠٠ ٩٩،٨٢٥،٠٠٠ ٩٠،٧٥٠،٠٠٠ ٨٢،٥٠٠،٠٠٠ ٧٥،٠٠٠،٠٠٠ إجمالي ا7يرادات      

 يخصم:
     

 (٨٤،٠٣٩،٣٤٠) (٧٦،٣٩٩،٤٠٠) (٦٩،٤٥٤،٠٠٠) (٦٣،١٤٠،٠٠٠) (٥٧،٤٠٠،٠٠٠) تكلفة المبيعات

 ٢٥،٧٦٨،١٦٠ ٢٣،٤٢٥،٦٠٠ ٢١،٢٩٦،٠٠٠ ١٩،٣٦٠،٠٠٠ ١٧،٦٠٠،٠٠٠ مجمل الربح

      
 يخصم:

     
 (١٠٠،٠٠٠) قبل النشاط مصروفات التأسيس وما

    
 (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) (١،١٠٠،٠٠٠) اھ<ك اHصول الثابتة

 (٣،٦٦٠،٢٥٠) (٣،٣٢٧،٥٠٠) (٣،٠٢٥،٠٠٠) (٢،٧٥٠،٠٠٠) (٢،٥٠٠،٠٠٠) مصروفات عمومية وإدارية

صافي الربح المحاسبي قبل 
 الضرائب

٢١،٠٠٧،٩١٠ ١٨،٩٩٨،١٠٠ ١٧،١٧١،٠٠٠ ١٥،٥١٠،٠٠٠ ١٣،٩٠٠،٠٠٠ 

 يخصم:
     

 (٤،٧٢٦،٧٨٠) (٤،٢٧٤،٥٧٣) (٣،٨٦٣،٤٧٥) (٣،٤٨٩،٧٥٠) (٣،١٢٧،٥٠٠) )%٢٢٫٥الضريبة (بمعدل 

صافي الربح المحاسبي بعد 
 الضرائب

١٦،٢٨١،١٣٠ ١٤،٧٢٣،٥٢٨ ١٣،٣٠٧،٥٢٥ ١٢،٠٢٠،٢٥٠ ١٠،٧٧٢،٥٠٠ 

      
يضاف مصروفات غير نقدية/ 

      تشغيلية

وماقبل  اھ<ك ومصروفات التأسيس
 النشاط

١،١٠٠،٠٠٠ ١،١٠٠،٠٠٠ ١،١٠٠،٠٠٠ ١،١٠٠،٠٠٠ ١،٢٠٠،٠٠٠ 

 ١٧،٣٨١،١٣٠ ١٥،٨٢٣،٥٢٨ ١٤،٤٠٧،٥٢٥ ١٣،١٢٠،٢٥٠ ١١،٩٧٢،٥٠٠ صافي تدفق نقدي تشغيلي

      
يضاف إيرادات اخرى للسنة 

      اHخيرة

 صافي رأس المال العامل المسترد
    

٤٦،٤٠٠،٠٠٠ 

 لXصول الثابتةالقيمة التخريدية 
    

١٤،٥٠٠،٠٠٠ 

 ٧٨،٢٨١،١٣٠ ١٥،٨٢٣،٥٢٨ ١٤،٤٠٧،٥٢٥ ١٣،١٢٠،٢٥٠ ١١،٩٧٢،٥٠٠ صافي التدفق النقدي السنوي
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 وعليه يمكن تلخيص تيار التدفق النقدي السنوي على النحو التالي:

 ٥ ٤ ٣ ٢ ١ صفر السنوات

صافي التدفق 
 النقدي السنوي

(٦٦,٥٠٠،٠٠٠) ٧٨،٢٨١،١٣٠ ١٥،٨٢٣،٥٢٨ ١٤،٤٠٧،٥٢٥ ١٣،١٢٠،٢٥٠ ١١،٩٧٢،٥٠٠ 

 

 مؤشرات الجدوى المالية للمشروع الاستثماري: -٦
 

 .ROI( Return on Investmentأو�: متوسط العائد البسيط على رأس المال (

 .PBP (Pay-Back Periodثانيا: مؤشر فترة ا�سترداد (

 .Net Present Value (NPV) ثالثا: مؤشر صافي القيمة الحالية

 .The Internal Rate Of Return (IRR)رابعا: مؤشر معدل العائد الداخلي 
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 GAFI دراسة جدوى

 

 :ROI (Return on Investment(: متوسط العائد البسيط على رأس المال أولا
 

لما سبق توضيحه من خلال استعراض قوائم الدخل التقديرية للمشروع طبقا 
 ئد على الاستثمار على النحو التالي:فإنه يمكن احتساب معدل متوسط العا

 

 
 

 السنة 
صافي الربح  

 المحاسبي بعد الضرائب 
 رأس المال المدفوع

معدل العائد على رأس  
 المال المتوقع 

١٦ ٦٦،٥٠٠،٠٠٠ ١٠،٧٧٢،٥٠٠ ١٪ 

١٨ ٦٦،٥٠٠،٠٠٠ ١٢،٠٢٠،٢٥٠ ٢٪ 

٢٠ ٦٦،٥٠٠،٠٠٠ ١٣،٣٠٧،٥٢٥ ٣٪ 

٢٢ ٦٦،٥٠٠،٠٠٠ ١٤،٧٢٣،٥٢٨ ٤٪ 

٢٤ ٦٦،٥٠٠،٠٠٠ ١٦,٢٨١،١٣٠ ٥٪ 

 %٢٠,٢ )ROIمتوسط معدل العائد البسيط على ا�ستثمار (

 

 للمشروع محل الدراسة: )ROI( الاستثمار على البسيط العائد معدل متوسطمؤشر نتائج 
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 GAFI دراسة جدوى

 

 :PBP (Back Period-Pay( مؤشر فترة الاسترداد: ثالثا
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لما سبق توضيحه من خلال استعراض قوائم التدفق النقدي السنوية التقديرية للمشروع طبقا 
 على النحو التالي: فترة الاستردادفإنه يمكن احتساب 

 ٥ ٤ ٣ ٢ ١ صفر السنوات

صافي التدفق 
 النقدي السنوي

(٦٦,٥٠٠،٠٠٠) ٧٨،٢٨١،١٣٠ ١٥،٨٢٣،٥٢٨ ١٤،٤٠٧،٥٢٥ ١٣،١٢٠،٢٥٠ ١١،٩٧٢،٥٠٠ 

صافي تدفق نقدي 
 متراكم

(٦٦,٥٠٠،٠٠٠) (٥٤،٥٢٧،٥٠٠) (٤١،٤٠٧،٢٥٠) (٢٦،٩٩٩،٧٢٥) (١١،١٧٦،١٩٨) ٦٧،١٠٤،٩٣٣ 

فترة ا7سترداد 
 ٤٫١٤ بالسنوات
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 للمشروع محل الدراسة: )PBP( مؤشر فترة الاستردادنتائج 
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مؤشر ، و  Present Value (NPV)Netمؤشر صافي القيمة الحالية : رابعا
 :The Internal Rate Of Return (IRR)معدل العائد الداخلي 
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طبقا لما سبق توضيحه من خلال استعراض قوائم التدفق النقدي السنوية التقديرية للمشروع فإنه يمكن 
المستثمر على وهو يمثل العائد الذي يطلبه  %٨١احتساب صافي القيمة الحالية باستخدام معدل خصم 

 النحو التالي:
 ٥ ٤ ٣ ٢ ١ صفر السنوات

 ٧٨،٢٨١،١٣٠ ١٥،٨٢٣،٥٢٨ ١٤،٤٠٧،٥٢٥ ١٣،١٢٠،٢٥٠ ١١،٩٧٢،٥٠٠ (٦٦,٥٠٠،٠٠٠) صافي التدفق النقدي السنوي

معامل القيمة الحالية لدفعة عند معدل 
 ٠٫٤٣٧١٠٩ ٠٫٥١٥٧٨٩ ٠٫٦٠٨٦٣١ ٠٫٧١٨١٨٤ ٠٫٨٤٧٤٥٨ ١ وعدد (ن) من السنوات %١٨خصم 

 ٣٤،٢١٧،٤٠٣ ٨،١٦١،٥٩٩ ٨،٧٦٨،٨٦٥ ٩،٤٢٢،٧٥٩ ١٠،١٤٦،١٨٦ (٦٦،٥٠٠،٠٠٠) القيمة الحالية للتدفق النقدي

صافي القيمة الحالية للتدفقات 
 النقدية

٤،٢١٦،٨١٣ 

 %٢٠ معدل العائد الداخلي
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 للمشروع محل الدراسة: )IRR(، معدل العائد الداخلي  )NPV( الحالية القيمة صافيمؤشر نتائج 
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 وذلك في ضوء الأسباب التالية: اقتصاديةأن المشروع ذو جدوى 
 

•  :���� �3� ��� 	J�� �;'
� �'����� G�"
(ROI) Return on Investment = ��*�% 

 :حيث
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  :حيث
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 ملحوظة:
 )الصناعية للتنمية العامة ھيئةال من الواردة للبيانات وفقا تقديرية بيانات تعد الفنية بالدراسة الواردة البيانات(

 :نتائج وتوصيات ثامنا:

 


